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初创企业能否早日走出“死亡谷”，反映了一个地
方营商环境好坏。数据显示，深圳目前已有121家企
业在成立不到十年时就成功上市，时间短于全国平均
水平。12月8日，知名财经媒体《第一财经》刊发报道
《121家企业不满10岁即上市：深圳上市公司何以“少
年感”十足?》，关注深圳灵活运用政策工具箱，不断优
化创新生态，助力初创公司尽早走出“死亡谷”，走上做
大做强之路。现予转发。

12月1日至5日，深圳企业再掀上市高潮，仅港股
市场就有7家深圳科创企业集中递表。其中，乐动机
器人、曦华科技、基本半导体皆为不满10岁的“15后”
公司，拟冲刺“A+H”上市的“非洲之王”传音控股也只
有12岁（A股上市时为6岁）。

事实上，近年来深圳产生了一大批“少年上市公
司”。官方统计数据显示，截至目前，深圳已有121家
企业在成立不到十年时就成功上市，包括A股87家、
港股34家。其中不乏比亚迪、大族激光、影石创新、奥
比中光、越疆机器人等知名企业。

深圳何以盛产年轻生猛的“少年上市公司”？记者
多方采访发现，这与深圳多年积累形成的创新资源红
利转化、政策持续托举及金融资本助推分不开。

一位区域经济研究专家对记者分析，作为经济特
区和改革创新之城，深圳长期致力于发展高科技产业，
吸聚了大量创新人才和创业企业，构筑起庞大的上市
资源“塔底”；深圳政府一贯重视扶持企业上市，创新实
施了诸多扶持政策；当地创业投资市场活跃，还拥有深
交所所在地的地利优势。在这些因素共同作用下，一
批“站对风口”的年轻企业抓住时机顺利上市，可谓水
到渠成之事。

红利转化

梳理这份洋溢着“少年感”的 121家上市公司名
单，记者发现，其中大多数公司属于细分行业的国内甚
至全球市场龙头，有的还成了所在行业“第一股”。

例如，成立7年即赴港上市的比亚迪，如今凭借万
亿市值成为“中国汽车第一股”；大族激光打破了进口激
光设备对中国市场的垄断，被誉为“国内激光第一股”；
影石创新作为全景相机、运动相机领域的“双料龙头”，
是“全球智能影像第一股”；奥比中光是“国内3D视觉第
一股”；越疆机器人是“国内协作机器人第一股”……

从行业来看，这些年轻上市企业大多出自深圳
“20+8”产业集群（20 个战略性新兴产业+8 个未来产
业）。前述区域经济研究专家认为，“20+8”产业成为深
圳新增上市企业的主要来源，既由资本市场青睐科创
企业的客观规律决定，也是深圳长期坚持以企业为主
体打造创新生态这一主观选择的结果。

得益于坚持企业创新主体地位，推动科技创新和
产业创新深度融合，深圳培育出庞大的创新型企业群

体，并转化为上市资源红利。根据工信部公布的最新
数据，今年深圳又新增了 347家“小巨人”企业，深圳

“小巨人”企业总量将达到1333家，位居全国大中城市
第一位。

以企业为创新主体的一大好处是，有利于构建富
有生命力的产业链供应链体系。在今年2月的一次新
闻发布会上，深圳市发展和改革委主任郭子平用“毛细
血管”来形容深圳几十年积累的产业链供应链网络。
她说，深圳及周边的珠三角地区是全球电子信息产业
重镇，形成了极具配套能力的“1小时产业圈”。以深
圳为中心，90%的零部件可在1小时车程内完成采购，1
周内可实现从产品原型到产品、再到小批量生产的过
程，科研成果能够迅速转化为创新产品。目前，深圳在
无人机、智能机器人、智能手机等多个新产业新赛道，
实现了核心零部件制造供应全覆盖。

政策托举

深圳创新虽然以企业为主体，呈现鲜明的市场化
特征，但来自政府的加持也伴随企业创新全过程。近
年来，深圳持续完善“个转企、小升规、规做精、优上市、
市做强”的市场主体梯度培育体系，尤其在做大做强上
市企业“军团”方面取得了傲视群伦的成效。截至目
前，深圳已汇聚境内外上市公司约 590家，其中A股、
港股公司超过540家，稳居国内城市前三。

据深圳市委金融办资本市场处相关人士介绍，如
今在深圳，对于初创企业，有各类孵化器和创客空间提
供土壤；对于具备潜力的“瞪羚企业”和“独角兽企业”，
有专门的发现和壮大机制；对于走向资本市场的企业，
则有完善的金融服务体系和活跃的创投环境。可以
说，深圳已成为企业从初创孵化到成熟壮大、从技术突
破到资本赋能的全生命周期创业沃土。

深圳的上市企业以民企为主，2024年末A股上市
民企286家，位列全国城市第一。在深圳，一个初创型
民营企业从设立到成长为科创板上市公司，平均年限
为 13.35年，比全国速度快 1.05年；成长为国家级专精
特新“小巨人”企业需要 13.25年，比全国快 1.71年；成
长为国家高新技术企业、独角兽企业分别需 7.65年和
6.83年，也快于全国平均水平。

科技企业是上市资源“富矿”，也是深圳政策发力
的重点。近年来，深圳创新推出“科技初创通”和“腾飞
贷”，分别用于帮助科技初创企业和即将进入高成长期
的科技企业获取银行贷款；实施科技创新专项担保计

划，可提供最高 3000万元担保支持；发行全国首单民
营创投机构科技创新债券；通过知识产权证券化、数据
资产融资等创新工具，盘活科技企业核心资产。

据前述深圳市委金融办资本市场处相关人士介
绍，目前，深圳正积极推动“腾飞贷”、科技支行、科技保
险等加快提质扩面，加快科技创新和技术改造贷款投
放；落实《深圳市推动并购重组高质量发展行动方案
（2025-2027年）》，帮助企业高效推进并购重组；实施
“创新积分制”，认定 120家科技金融专门机构。以上
举措在持续为科技创新注入“金融活水”的同时，也直
接促成科技企业上市后备资源膨胀。

资本助推

除了政策，资本始终是推动企业上市的核心力
量。作为全国重要的金融中心和创投重镇，深圳早已
形成多层次、专业化的资本生态，能为企业不同成长
阶段提供资本服务。目前，深圳私募股权、创投类基
金管理规模超过 1.5万亿元。截至 2024年，深圳创投
累计支持1.4万家企业，其中中小企业占比近七成。

自2022年11月以来，深圳以每月一期的频率举办
“深圳创投日”，持续为创新企业与全球资本搭建高效
对接平台。三年来，“深圳创投日”累计吸引全球超
7000家次创投机构，推动近2000亿元重大基金签约落
地，为总估值逾千亿元的近 800家创新企业搭建“线
上+线下”全方位路演平台。

今年 3 月发布的《深圳市促进风投创投高质量
发展行动方案（2025-2026）》（下称《行动方案》）提
出，到 2026年底，力争在全市范围内形成“双万”格
局——万亿级“20+8”产业基金群、经备案的股权投
资及创业投资基金数量突破 1万家（只），风投创投
基金以 IPO（首次公开募股）等形式退出规模位居全
国前列，“投早投小投硬科技”基金规模以年均 15%
增长。

《行动方案》还力推国有“大胆资本”“耐心资本”。
深圳市财政局数据显示，过去十年深圳财政实缴出资
超 1500亿元，批次设立 13只政府投资引导基金，累计
撬动资本近 5000亿元，促成近 600家企业上市。另据
深圳国资委数据，截至 2024年底，深圳国资已打造各
类基金超500只，总规模超7000亿元，其中超过九成投
向“20+8”产业。

深圳资本市场服务科技创新类企业收到积极效
果。最新数据显示，深圳企业科创板、创业板 IPO占同
期深圳 IPO数量的 80%以上；科创板和创业板上市企
业总数达 213家，在全国大中城市中位列第一。在前
述区域经济研究专家看来，累计 121家企业成立不到
十年便成功上市，正是深圳资本市场精准对接科技企
业需求，持续畅通“科技-产业-金融”良性循环的生动
实践。 （据第一财经）

深圳何以盛产“少年上市公司”？


